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Konjunkturbericht Fruhjahr 2008

Das Wichtigste in Klrze
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Im Friihsommer ist die Stimmung unter den IHK-Unter-
nehmen in der Region Kdéln Giberwiegend noch immer gut.
Fast 40 Prozent der befragten Unternehmen aus den Bran-
chen Industrie, Handel, Verkehr und Dienstleistungen sind
mit der aktuellen Geschéftsentwicklung zufrieden.

Erstmals seit 2003 blicken zum Frithsommer 2008 wieder
ebenso viele Unternehmen pessimistisch wie optimistisch in
die Zukunft. Der Aufschwung steht auf der Kippe. Die Fort-
setzung der lebhaften Konjunkturentwicklung der vergan-
genen eineinhalb Jahre wird immer unwahrscheinlicher.

Trotz der schwieriger werdenden Rahmenbedingungen
haben sich die Exporterwartungen der befragten Unter-
nehmen zum Frihsommer 2008 nur leicht verschlechtert.
Weiterhin hélt eine Mehrheit der befragten Unternehmen in
der IHK-Region eine Steigerung ihrer Exporte fir maglich.

Zwar bleiben auch im Frihsommer 2008 die Investitions-
planungen der befragten Unternehmen grundsatzlich ex-
pansiv ausgerichtet, im Vergleich zur Vorumfrage und den
Planungen im vergangenen Jahr sind die Unternehmen
allerdings wieder deutlich zurtickhaltender geworden.

Auch zur Jahresmitte zeigen die Beschéaftigungsplane der
Unternehmen Neueinstellungen an. Allerdings sind die
Planungen nicht mehr ganz so optimistisch ausgerichtet wie
noch vor einem Jahr. Voraussichtlich wird sich die Erholung
am Arbeitsmarkt in den kommenden Monaten, wenn auch
langsamer als bisher fortsetzen.



Konjunkturelle Rahmenbedin-
gungen in Deutschland

Guter Start

Im ersten Quartal 2008 setzte sich der erfreu-
liche Wachstumskurs der vergangenen Mona-
te fort. Getragen von einer lebhaften Nachfra-
ge aus dem Inland wuchs die deutsche Wirt-
schaft trotz der zunehmenden Belastungsfak-
toren robust ersten Schatzungen zufolge so-
gar starker als im letzten Quartal 2007.

Getragen wurde das Wachstum vor allem von
den Investitionen der Unternehmen und dem
Wachstum der Bauwirtschaft. Aber auch der
private Konsum und der Konsum des Staates
trugen zum Wachstum bei.

Zur Jahresmitte mehren sich nun aber die
Anzeichen, dass der Schwung in der Konjunk-
turentwicklung, wie beflirchtet, nachlasst. Im
April vermeldete das Statistische Bundesamt
erstmals einen Ruckgang der Auftragseingan-
ge im verarbeitenden Gewerbe in Deutsch-
land. Die Unternehmen erhielten nicht nur
weniger Auftrage aus dem Inland, insbeson-
dere die Auslandsnachfrage hat deutlich
nachgelassen.

Schon der Anstieg des Wechselkurses im
letzten Jahr um nochmals rund 15 Prozent auf
in der Spitze bis zu 1,60 Dollar je Euro be-
lastet die internationale Wettbewerbsféhigkeit.
Daneben wuchs die weltweite Nachfrage ins-
gesamt langsamer. Fir die deutschen Expor-
teure entscheidend zeigen fast alle gro3en
europaischen Volkswirtschaften Zeichen einer
Wachstumsabschwachung.

Im ersten Quartal 2008 profitierte die Bauwirt-
schaft von vorgezogenen Auftragen aufgrund
der milden Witterung. Entsprechend geringer
fallt derzeit die Fruhjahrsbelebung aus. Vor
allem im Hochbau sinken die Auftragseingan-
ge deutlich.

Aller Voraussicht nach wird daher in den
kommenden Monaten das Produktionswachs-
tum im verarbeitenden Gewerbe ungeachtet
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einzelner boomender Branchen an Dyna-
mik verlieren. Und bislang sieht es nicht
danach aus, dass der private Konsum die
Wachstumsimpulse ersetzen kdnnte.

Wachsende Unsicherheit

Die Uberdurchschnittlichen Wachstumsra-
ten der vergangenen beiden Jahre werden
2008 und 2009 daher aller Voraussicht
nach nicht mehr erreichbar sein. In der
Gemeinschaftsdiagnose prognostizieren die
Wirtschaftsforschungseinrichtungen fir
2008 ein Wachstum des Bruttoinlandspro-
dukts von 1,8 Prozent.

Angesichts des Uberraschend positiven
Starts in das Jahr 2008 haben erste Ban-
ken und Forschungsinstitute ihre Prognose
angehoben und halten auch 2008 ein
Wachstum von mehr als zwei Prozent fur
moglich. Grundsétzlich rechnen aber auch
sie mit einer weiteren Verlangsamung des
Wachstums. Fir 2009 halten die For-
schungsinstitute nur noch ein Wachstum
des Bruttoinlandsprodukts von 1,2 Prozent
fir moglich.

Zu grol3 sind die noch immer nicht ab-
schatzbaren Belastungen der Finanzmarkte
infolge der Immobilienkrise in den USA
sowie die weiteren Unsicherheitsfaktoren in
Form des hohen Wechselkurses, der Re-
kordstande bei Energie- und Rohstoffkos-
ten sowie der drohenden Inflation.

Daher, so kommentieren die Wirtschaftsfor-
schungsinstitute ihre eigenen Einschéatzun-
gen, sind selbst diese zurtickhaltenden
Prognosen noch mit einer erheblichen Un-
sicherheit behaftet.

Trotz des guten Starts in das Jahr 2008 und
der aktuell noch gut gefillten Auftragsbii-
cher wird eine Verlangsamung des Wachs-
tums in Deutschland immer wahrscheinli-
cher: Das Beste des Aufschwungs liegt
hinter uns.



USA vor der Rezession

Die Finanzkrise in den USA ausgeldst durch
die Krise am US-Immobilienmarkt schléagt sich
zunehmend auf das Wachstum der weltgréR-
ten Volkswirtschaft durch. Einige Experten
sehen die Wirtschaft der USA bereits zu Jah-
resbeginn 2008 in einer Rezession.

Auch aktuell warnt die US-Zentralbank vor
den dramatischen Folgen der Krise und for-
derte den US-Kongress auf, starker auch
politisch in der Immobilien- und Finanzmarkt-
krise gegenzusteuern. Entsprechend deutlich
hat die US-Zentralbank zuletzt ihren Leitzins
gesenkt. Innerhalb eines Jahres senkte sie
den Leitzinssatz in sechs Schritten um Uber
drei Prozentpunkte auf nunmehr 2,0 Prozent.

Als Folge der Vertrauenskrise zwischen den
Banken und der drohenden Inflation ist es den
Finanzinstituten noch nicht gelungen, den
niedrigen Leitzins in giinstige Zinskonditionen
umzusetzen. Entsprechend konnten auch die
deutlichen Zinssenkungen ein Abrutschen der
US-Konjunktur nicht verhindern. Ausgehend
von den USA wird derzeit die Gefahr einer
Stagflation diskutiert - eine steigende Inflation
bei stagnierender Wirtschaftsleistung.

Trotz realisierter Abschreibungen von mehr
als 350 Milliarden Doller weltweit, ist ein Ende
der Finanzmarktkrise in den USA noch nicht
absehbar. Noch kénnen weder erneute Krisen
bei weiteren Finanzinstituten noch eine deutli-
che Verschlechterung der Finanzierungsbe-
dingungen fiir Unternehmen und Haushalte
mit Sicherheit ausgeschlossen werden.

Seit Beginn der Krise sind in einigen Regio-
nen in den USA die Hauspreise um bis zu 30
Prozent gefallen. Diese Vermogensausfélle
werden mittelfristig nicht ohne Folgen fir das
Konsumverhalten der Birger sein. Die Gefahr,
dass sich die Finanzkrise auf Konsumenten-
kredite ausweitet, besteht weiterhin.

Daher bleibt die weitere Entwicklung der US-
Konjunktur ungewiss. Negative Ruckwirkun-
gen auf die Weltwirtschaft und den Konjunk-

turverlauf in Deutschland kénnen nicht aus-
geschlossen werden.

Allerdings werden derzeit drei Viertel der
deutschen Exporte in Euro abgerechnet.
Lediglich sechs Prozent der deutschen
Exporte gingen im vergangenen Jahr unmit-
telbar in die USA - der gré3te Teil der deut-
schen Exporte ist also nicht unmittelbar
durch die Krise in den USA und die Wech-
selkursentwicklung betroffen.

Weltwirtschaft bremst

Dennoch bleibt eine Rezession in den USA
weder fur Deutschland vor allem aber nicht
fur die Weltwirtschaft folgenlos. Trotz eines
Rickganges in den letzten Jahren machen
allein die US-Importe immer noch 15 Pro-
zent des Welthandels aus. Ein Ausfall der
Nachfrage aus den USA driickt daher die
weltweite Produktion.

Derzeit wird die US-Schwache weitgehend
durch die starke binnenwirtschaftliche Dy-
namik in den Schwellenlandern aufgefan-
gen. Dank ihrer binnenwirtschaftlichen Dy-
namik und der anhaltend hohen Nachfrage
nach Rohstoffen werden die wichtigsten
Schwellenlander auch 2008 und dartber
hinaus weiter wachsen.

Deutsche Unternehmen profitieren beson-
ders von der Nachfrage aus den Schwellen-
landern nach Produktionsanlagen und Inf-
rastrukturgttern. Allein die Ausfuhren nach
Russland legten 2007 um tber 20 Prozent
zu. Dennoch sinkt der Gemeinschaftsprog-
nose der Forschungsinstitute folgend das
weltwirtschaftliche Wachstum in 2008 auf
unter drei Prozent ab.

Bedeutsamer fir die deutsche Exportin-
dustrie ist jedoch, dass mit dem Ende des
Immobilienbooms in Spanien oder GrofR3bri-
tannien und den stark steigenden Verbrau-
cherpreisen in ganz Europa die Konjunktur
in den wichtigsten Volkswirtschaften der
europaischen Union an Schwung verliert.



Auch in Frankreich und Italien schwécht sich
das Wachstum derzeit ab. Dies belastet die
Exportaussichten der deutschen Wirtschaft in
den kommenden Monaten.

Die Inflation ist zurtck

Ungeachtet der Wechselkursentwicklung hat
die Europaische Zentralbank (EZB) weiter an
ihrer Zinspolitik festgehalten und belasst den
Leitzins bei vier Prozent. Anders als die US-
Noten-bank ist die EZB vor allem dem Ziel der
Preisstabilitat verpflichtet. Bei der derzeitigen
Inflationsentwicklung wird daher eine Erho-
hung eine Zinserhdhung méglich.

Bei anhaltendem Wachstum der Geldmenge
liegt die Inflation in Deutschland und Europa
seit Monaten Uber dem Zielwert der EZB von
knapp unter zwei Prozent. Im Mai erreichte
die Inflation in Deutschland fast drei Prozent,
im Euroraum stieg sie ersten Schatzungen
zufolge sogar auf 3,6 Prozent.

Angetrieben wird die Inflation vor allem von
den steigenden Energie- und den Lebensmit-
telpreisen. Nahrungsmittel verteuerten sich im
Vergleich zum Mai 2007 zwischen 7,1 und
9,2 Prozent. Fur Heizol lagen die Preise im
April 2008 zwischen 49 und 64 Prozent Gber
dem Wert des Vorjahresmonats. Diesel ist
Uber 25 Prozent teurer als noch vor einem
Jahr.

Die hohen Energie- und Rohstoffpreise wirken
sich dampfend auf die konjunkturelle Dynamik
im Inland aus. Die Preissteigerungen entzie-
hen dem Verbraucher Kaufkraft. Zum einen
verringert sich mit den Preissteigerungen das
Budget der Konsumenten fur andere Ausga-
ben, die dann der heimischen Wirtschaft feh-
len. Zum anderen greifen die privaten Haus-
halte wieder verstarkt zu preisglnstigeren
Produkten. Die erhoffte Belebung der Kon-
junktur durch den Konsum der privaten Haus-
halte bleibt damit weiter aus.

Auch auf der Unternehmensseite driicken die
steigenden Energie- und Rohstoffkosten die

konjunkturelle Dynamik. Mit steigenden
Budgets fur Rohstoffe und Energie schrén-
ken die Unternehmen ihre Investitions- und
Beschéftigungsplanungen ein.

Weder bei den Energiepreisen noch bei
den Preisen fir Lebensmittel ist kurz- oder
auch mittelfristig ein deutlicher Riickgang
zu erwarten. Vielmehr erwartet die Européi-
sche Zentralbank eine lang anhaltende
Phase hoher Inflationsraten von tUber zwei
Prozent.

Die Nachfrage nach Energie wird weiterhin
von der Wirtschaftsentwicklung in den
Schwellenlandern getrieben. Gleichzeitig
sinkt die Férderung. Die ErschlieBung neu-
er Vorkommen wird immer kostspieliger.
Ein Rickgang des Preises von aktuell Gber
130 Dollar fir ein Barrel Erdol auf deutlich
unter 100 Euro ist fir 2008 eher unwahr-
scheinlich.

Auch bei Lebensmitteln muss 2008 eher mit
einem weiteren Preisschub gerechnet wer-
den. Eine wachsende Weltbevélkerung und
neue Verwendungsmaoglichkeiten fur Agrar-
rohstoffe bei fehlenden Mdglichkeiten die
Anbauflachen kurzfristig auszuweiten, trei-
ben die Preise fiur Lebensmittel dauerhaft
und halten die Inflation hoch.

Fir 2008 sind daher in Europa keine Zins-
senkungen zu erwarten. Vielmehr betont
Bundesbankpréasident Weber, dass die EZB
angesichts des Preisauftriebs auch die
Option einer Zinssteigerung nicht aus den
Augen verlieren durfte.

Hoffnung Arbeitsmarkt bleibt

Ersten Meldungen des Statistischen Bun-
desamtes zur Folge haben die Konsum-
ausgaben im ersten Quartal 2008 in
Deutschland trotz des Inflationsdrucks zu-
mindest einen kleinen Beitrag von 0,3 Pro-
zentpunkten zum Wachstum liefern kénnen.



Die Erholung am Arbeitsmarkt schlagt sich
allmahlich auf den Konsum der privaten
Haushalte durch. Von dem Héchststand im
Februar 2005 ist die Zahl der Arbeitslosen in
Deutschland um dber 1,9 Millionen Menschen
gesunken, allein im vergangenen Jahr waren
nochmals knapp 530.000 Arbeitslose weniger
registriert als noch ein Jahr zuvor. Gleichzeitig
steigt auch die Zahl der Erwerbstéatigen. Seit
Beginn des Jahres 2006 sind Uber 1,4 Millio-
nen Menschen mehr in die Erwerbstatigkeit
gelangt. Allein im verarbeitenden Gewerbe in
Deutschland stieg die Beschéftigung im ver-
gangenen Jahr um 147.500 Menschen oder
2,8 Prozent.

Erstmals sind in diesem Jahr wieder die Real-
I6hne und damit das verfliigbare Einkommen
der privaten Haushalte leicht angestiegen. In
Verbindung mit der Erholung am Arbeitsmarkt
besteht daher durchaus die Méglichkeit, dass
der private Konsum in diesem Jahr einen po-
sitiven Beitrag zum Wachstum in Deutschland
leisten kann.

Als Belastungsfaktor wird sich aber der wohl
auch im Jahresverlauf anhaltende Kosten-
druck aufgrund der steigenden Verbraucher-
preise erweisen. Zudem mehren sich die An-
zeichen, dass sich der Beschaftigungsaufbau
in diesem Jahr abschwécht.

Keine Zeit fur Stillstand

Noch sind die Auftragsbu-
cher der meisten Unter-

. 40.500
nehmen gut gefillt und die
Kapazitaten ausgelastet.

Im ersten Quartal entwi- 40.000 1
ckelte sich das Wirt-
schaftswachstum in 39.500 1
Deutschland fur viele Be-

obachter Gberraschend 39.000 -
dynamisch. Aber der

Nachschub stockt. Seit 38.500
Jahresbeginn gehen die
Auftragseingange zuruck. 38.000

der sich auch in vielen Volkswirtschaften
Europas abschwachenden konjunkturellen
Entwicklung droht der Export als Wachs-
tumsmotor auszufallen.

Die Inlandsnachfrage kann den Nachfrage-
ausfall nicht auffangen. Eine Abkihlung des
dynamischen Aufschwungs der vergange-
nen Monate wird damit wahrscheinlicher,
zumal auch die Politik keinen Reformwillen
zur Verbesserung der wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen mehr zeigt.

Angesichts der anhaltenden Unsicherheit
etwa des hohen Olpreises und der anhal-
tenden Krise an den Finanzmarkten ist die
Ruckkehr zu einem wachstumsfreundliche-
ren Reformkurs in Deutschland alternativ-
los. Noch zehrt die deutsche Konjunktur
von der mihsam zurtickerkampften Wett-
bewerbsfahigkeit der Unternehmen.

Dieses Wachstumspotenzial steht ange-
sichts der aktuellen Wirtschaftspolitik der
Bundesregierung auf dem Spiel. So brem-
sen die verteilungspolitisch motivierten
Maflnahmen wie die Verlangerung des
Arbeitslosengeldbezugs fiir Altere, die Ein-
fihrung von Mindestldhnen, das Aussetzen
der Rentenformel oder auch der Gesund-
heitsfonds schon heute die positive Be-
schéaftigungsentwicklung.

Erwerbstatige in Deutschland (Wohnort) in 1000

2006 2007 2008

Angesichts der Rezessi-
onsgefahr in den USA und >
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Konjunkturelle Lage im
IHK-Bezirk KéIn

Lauft der Aufschwung aus?

Ausgehend von der hohen wirtschaftlichen
Dynamik des vergangenen Jahres sind die
Unternehmen im IHK-Bezirk KéIn erfolgreich
in das Jahr 2008 gestartet. Und auch im Frih-
sommer ist die Stimmung unter den Unter-
nehmen immer noch tGberwiegend gut.

Allerdings haben auch in der IHK Region Kéln
die Zeichen einer Abkiihlung der Konjunktur
zugenommen. Der Indikator fur das Konjunk-
turklima, als Gesamtmalstab der konjunktu-
rellen Lage und Entwicklung, ist im Vergleich
zur Vorumfrage um sechs Prozentpunkte
gefallen.

Nach dem dritten Ruckgang in Folge liegt der
Wert des Konjunkturklimaindikators im IHK-
Bezirk KéIn mit nunmehr 113,9 Punkten nur
noch knapp tber dem langjéhrigen Mittel (108
Punkte). Ein dreimaliger Riickgang gilt bei
Stimmungsindikatoren als Indiz fur einen
Wendepunkt in der Konjunkturdynamik. Halt
der Trend der letzten Umfragen an, ist schon
im Herbst ein Abrutschen des Konjunkturkli-
mas unter das langjahrige Mittel zu erwarten.

IHK-Konjunkturklimaindikator

Trotz des auch in der IHK Region Koln er-
folgreich verlaufenen ersten Quartals beur-
teilen die Unternehmen zur Jahresmitte
sowohl ihre gegenwartige Geschéftslage
als auch ihre zukinftigen Entwicklungsper-
spektiven nicht mehr so optimistisch wie
noch im Vorjahr oder zu Jahresbeginn.

Die Aussichten auf eine Fortsetzung des
Aufschwungs tber die Jahresmitte hinaus
haben sich damit verschlechtert. Allerdings
sind die Investitions- und die Beschéfti-
gungsplane der IHK-Unternehmen mehr-
heitlich noch immer expansiv ausgerichtet.
Ein Konjunktureinbruch in den kommenden
Monaten ist daher nicht zu befurchten.

Die Stimmung ist langst nicht mehr so gut
wie noch im letzten Jahr. Ein Nachlassen

der Konjunkturdynamik im Herbst wird da-
mit immer wahrscheinlicher.

Ein guter Start

Im Frihsommer ist die Stimmung unter den
IHK-Unternehmen in der Region Kdéln tber-
wiegend gut. Fast 40 Prozent der befragten
Unternehmen aus den Branchen Industrie,
Handel, Verkehr und Dienstleistungen sind
mit der aktuellen Geschéaftsentwicklung
zufrieden.

140
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IHK Koéln
120 |
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2002 | 2002 | 2003 | 2003 | 2003 | 2004 | 2004 | 2004 | 2005 | 2005 | 2005 | 2006 | 2006 | 2006 | 2007 | 2007 | 2007 | 2008 | 2008
HK | 855 |93,2 | 82,5| 79,5 | 99,2 |103,2|102,3/104,7 108,8| 99,0 106,8/113,0|121,9|115,6/125,9 131,1/122,4|119,9113,9
DIHK| 83,4 | 84,7 | 76,5 | 75,5 | 92,4 |100,6| 96,9 | 99,4 |103,5| 95,5 |101,0113,0|120,0|116,0{126,0|129,0123,0/120,0

langjahriges Mittel
Quelle: Konjunkturbefragung der IHK Kd&ln, Frihjahr 2008

10




Geschaftsklima-Indikatoren fir die Wirtschaft im IHK-Bezirk
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Quelle: Konjunkturbefragung der IHK Koéln, Frihjahr 2008

Das Stimmungshoch aus dem letzten Jahr
konnte dennoch nicht mehr gehalten werden.
Der Geschéftsklimaindikator zur Lage fiel um
sieben Punkte. Mit nunmehr 29 Punkten liegt
der Indikator weiterhin Gber seinem langjahri-
gen Mittel.

Lediglich zehn Prozent der befragten Unter-
nehmen schéatzen ihre Geschéftslage als
schlecht ein. Der Anteil hat sich im Vergleich
zu der Vorumfrage kaum verandert. Zuge-
nommen hat vor allem der Anteil an Unter-
nehmen, die ihre Lage als befriedigend beur-
teilen.

Die wirtschaftliche Dynamik in der Region ist
grundsatzlich noch intakt. Am Ende des Auf-
schwungs spiren immer weniger Unterneh-
men eine deutliche Veréanderung. Der
Schwung der vergangenen Monate lauft all-
mahlich aus. Ein Umschwung hat aber noch
nicht eingesetzt.

Stimmen aus den IHK-Unternehmen: Wei-
terhin berichtet ein groRRer Teil der befragten
Unternehmen von guten bis zufriedenstellen-
den Auftragseingange und gefiillten Auftrags-

blchern. In vielen Marktsegmenten entwickelt

sich die Nachfrage weiterhin gunstig.

Die Auftragseingénge bewegen sich allerdings
in etwa auf dem Niveau von 2007, eine weite-
re Steigerung konnten in 2008 immer weniger

Unternehmen verzeichnen.

N

aktuelle Geschaftslage
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&
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Trotz der in vielen Branchen erfreulichen
Auftragsentwicklung geraten zu Jahresbe-
ginn die Gewinne der Unternehmen kos-
tenseitig unter Druck. Neben stagnierenden
oder sogar rucklaufigen Verkaufspreisen
belasten die gestiegenen Personal-, Ener-
gie- und Rohstoffkosten die Margen der
Unternehmen. Bei einer nachlassenden
Nachfrage aus dem Ausland und gleichzei-
tig steigender Konkurrenz verscharft sich
der Wettbewerb.

Auch in der Region erweisen sich die stei-
genden Energiekosten als Belastung. Fast
70 Prozent der befragten Unternehmen
erwarten dauerhaft negative Auswirkungen
durch den Energiekostenanstieg auf ihre
Geschaftstatigkeit. Das hohe Preisniveau
druckt bei einer geringeren gesamtwirt-
schaftlichen Nachfrage weiter auf die Kon-
junkturdynamik.

Auch in der IHK Region Kdln splren die
Unternehmen die Folgen der Finanzkrise in
Form einer etwas zuriickhaltenderen Kre-

Einfluss steigender Energiekosten

negativ
74,9%

gar nicht
keine Einschatzung posititv 15,3%
7,3% 2,5%

Quelle: Konjunkturbefragung der IHK Kdéln, Frihjahr 2008
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ditvergabe, die die Investitionstétigkeit der
Unternehmen verlangsamt.

Sanfte Landung

Erneut haben sich auch die Erwartungen der
Unternehmen in der Region der IHK Kéln an
die kommenden Monate zum Frithsommer
2008 verschlechtert. Der Geschéaftsklimaindi-
kator zu den Erwartungen verlor zum dritten
Mal in Folge deutlich und fallt mit 0,6 Punkten
auf die Nulllinie.

Erstmals seit 2003 blicken zum Friihsommer
2008 wieder ebenso viele Unternehmen pes-
simistisch wie optimistisch in die Zukunft. Der
Aufschwung steht auf der Kippe. Die Fortset-
zung der lebhaften Konjunkturentwicklung der
vergangenen eineinhalb Jahre wird immer
unwahrscheinlicher.

Dennoch besteht aktuell in der Region Kdln
keine Gefahr eines Konjunktureinbruchs. Die
Unternehmen erwarten in erster Linie eine
verringerte Dynamik im Konjunkturverlauf. Nur
rund ein Drittel der befragten Unternehmen
rechnet Gberhaupt mit einer Veranderung,
jeweils 16 Prozent mit einer Verbesserung
bzw. 16 Prozent mit einer Verschlechterung
ihrer Geschaftsentwicklung.

Im Vergleich zu vergangenen Abschwung-
aber auch den Aufschwungphasen ist der
Anteil der Unternehmen mit einer Verande-
rungserwartung damit sehr gering. Im Ver-
gleich zu den Vorumfragen hat sich der Anteil
der pessimistischen Unternehmen kaum ver-
andert.

Aller Voraussicht nach steuert der Auf-
schwung in den kommenden Monaten daher
einer weichen Landung entgegen. Die zu-
nehmenden Risiken bei den fundamentalen
Konjunkturdaten verunsichern die Unterneh-
men und fihren dazu, dass sie ihre Planun-
gen vorsichtiger ausrichten. Die Phase des
expansiven Wachstums im Aufschwung ist
auch in der Region Kéln erst einmal vorbei.
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Exportdynamik sinkt weiter

Trotz der schwieriger werdenden Rahmen-
bedingungen haben sich die Exporterwar-
tungen der befragten Unternehmen zum
Frihsommer 2008 nur leicht verschlechtert.
Weiterhin hélt eine Mehrheit der befragten
Unternehmen in der IHK Region eine Stei-
gerung ihrer Exporte fir moglich.

Von ihrem Héchststand zum Jahresbeginn
2006 haben sich die Exporterwartungen der
befragten Unternehmen bis zum Frihsom-
mer 2008 allerdings kontinuierlich ver-
schlechtert. Zu Jahresbeginn 2006 glaubten
noch rund 30 Prozent der Unternehmen an
steigende Exporte.

Zum Frihsommer 2008 ist dieser Anteil auf
rund 20 Prozent gesunken. Allerdings rech-
nen auch aktuell nur 12 Prozent der befrag-
ten Unternehmen mit sinkenden Ausfuhren.
Die Exporterwartungen in der international
ausgerichteten Region der IHK Kéln sind
damit verhalten optimistisch.

Bremsend fir die Exportaussichten wirkt
sich vor allem die Wechselkursentwicklung
aus. Uber ein Funftel der befragten Unter-
nehmen sieht erhebliche negative Folgen
durch die anhaltende Euroaufwertung.

Neben dem unmittelbaren Kostendruck
erhoht sich mit dem starken Euro zudem
die Konkurrenz durch Unternehmen aus
dem Dollarraum. Sie kénnen ihre Waren
und Leistungen in den wachsenden
Schwellenlandern oder auch in Osteuropa
kostengulnstiger anbieten. Dadurch erhdht
sich der Druck auf die Verkaufspreise, so
dass es den Unternehmen nur selten ge-
lingt, die gestiegenen Inputkosten fir Ener-
gie- und Rohstoffe am Markt durchzuset-
zen.

Wenn, wie erwartet, auch die weltwirt-
schaftliche Konjunktur in den kommenden
Monaten an Schwung verlieren sollte, konn-
te sich auch in der IHK Region Kéln das
Exportwachstum weiter verlangsamen.



Investitionszyklus geht zu Ende

Die zunehmende Unsicherheit der Unterneh-
men spiegelt sich auch in den Investitionspla-
nungen wider. Zwar bleiben auch im Frih-
sommer 2008 die Investitionsplanungen der
befragten Unternehmen grundsatzlich expan-
siv ausgerichtet, im Vergleich zur Vorumfrage
und den Planungen im vergangenen Jahr sind
die Unternehmen allerdings wieder deutlich
zuriickhaltender geworden.

Zum Frihsommer planen in der Region der
IHK Koln fast 31 Prozent der befragten Unter-
nehmen, ihre Investitionen am Standort aus-
zuweiten. Dem gegenulber stehen knapp 21
Prozent der Unternehmen, die Uber eine
Ruckfihrung nachdenken. Im Vergleich zum
Vorjahr ist dieser Anteil um tber acht Pro-
zentpunkte angestiegen.

Aller Voraussicht nach lasst die hohe Investi-
tionsdynamik des vergangenen Jahres daher
zur Jahresmitte 2008 erst einmal nach.

Verringert haben sich die Investitionsplanun-
gen vor allem bei den kleinen Unternehmen
(bis 200 Beschaftigte) und den grofRen Unter-
nehmen (Uber 500 Beschéftigte). Bei den
mittleren Unternehmen (200 bis 500 Beschéf-
tigte) planen gegen den Trend 40 Prozent der
Befragten, ihre Investitionen auszuweiten.

Die zunehmende Unsicherheit Uber die weite-
re Konjunkturentwicklung fiihrt dazu, dass die
Unternehmen zunéchst den Erfolg der bereits
getatigten Investitionen tberprifen und weite-
re Expansionsplane zuriickstellen. Entspre-

chend plant der Grofteil der Unternehmen fiir
2008 vor allem Modernisierungs- und Ersatz-

investitionen. Kapazitatserweiterungen
treten 2008 dagegen erst einmal zuriick.

Die starke Investitionstatigkeit der vergan-
genen Monate ging einher mit einem Inno-
vationszyklus in der Wirtschaft. Dieser neigt
sich derzeit dem Ende entgegen. In vielen
Unternehmen gilt es nun, die Innovationen
des Vorjahres zur Rentabilitét zu fihren
und den nachsten Innovationsschub vorzu-
bereiten. Noch werden 2008 die Investitio-
nen der Unternehmen aber einen wichtigen
Beitrag zum Wachstum der Region liefern
kdnnen.

Arbeitsmarkterholung verlangsamt
sich

Am Arbeitsmarkt der Region Kéln verlief
der Start in das Jahr 2008 durchaus erfreu-
lich. Nach dem jahreszeitlich bedingten
Anstieg in den Wintermonaten sank die
Zahl der Arbeitslosen im IHK Bezirk mit der
Frahjahrsbelebung schon bis in den Mai
2008 um uber 3.000 Personen.

Seit dem Februar 2006, als die Arbeitslo-
sigkeit IHK-Bezirk ihren Hochststand er-
reichte, ging die Zahl der Arbeitslosen um
Uber 36.000 Personen zurtick. Besonders
gunstig verlief die Entwicklung in der Stadt
Leverkusen. Im Vergleich zum Mai des
Vormonats fiel dort die Zahl der Arbeitslo-
sen um Uber 15 Prozent, im Durchschnitt
des IHK Bezirks waren es im gleichen Zeit-
raum immer noch 10,1 Prozent. Die Ar-
beitslosenquote im IHK Bezirk sank damit
auf erfreuliche 9,3 Prozent.

Struktur der Arbeitslosen in der IHK Region KéIn (Mai 2008)

Anteil an Veranderung zum Veranderung zum Vorjahr
allen Arbeitslosen Vorjahr in Prozent
absolut

Altere

(Uber 55 Jahre) 12,8% -2.938 -18,3%
Auslénder 27,0% -2.319 -1,7%
Jlngere

(unter 25 Jahre) 8,2% -701 -7,7%
Langzeitarbeitslose 47,0% -7.838 -14,0%
Arbeitslose insgesamt -11.570 -10,1%

Quelle: Bundesagentur fiir Arbeit
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Allerdings lasst schon seit Mitte des ver-
gangenen Jahres die Erholung am Arbeits-
markt im IHK-Bezirk KéIn allmahlich nach.
Trotz der schon im Mérz einsetzenden
Frihjahrsbelebung ist der Riickgang der
Arbeitslosigkeit nicht mehr so stark wie noch
im Vorjahr.

Auch die Zahl der bei den Arbeitsagenturen
gemeldeten offenen Stellen sinkt wieder.
Noch vor einem Jahr im Mai 2007 lag die Zahl
der offenen Stellen um 30 Prozent hdher als
heute. Derzeit sind noch tber 10.500 offene
Stellen gemeldet, vor einem Jahr waren es
Uber 15.000.

Erstmals seit zwei Jahren stieg im ersten
Quartal 2008 auch die Zahl der Unterneh-
mensinsolvenzen im IHK Bezirk Kéln im Ver-
gleich zum Vorjahr wieder an.

Dennoch deuten die Beschéaftigungsplane der
Unternehmen weiter auf eine Erholung am Ar-
beitsmarkt hin. Vergleichbar zur Vorumfrage
plant annahernd jedes vierte Unternehmen, in
den kommenden Monaten seine Beschéafti-
gung auszuweiten.

Dem gegenuber stehen lediglich 16 Prozent,
die Uber eine Ruckflhrung ihres Beschéafti-
gungsstandes nachdenken. Allerdings ist
dieser Anteil in der aktuellen Umfrage leicht
gestiegen.

Damit sind die Planungen nicht mehr ganz so
optimistisch ausgerichtet wie noch vor einem
Jahr. Dennoch kann sich die Erholung am
Arbeitsmarkt auch in den kommenden

Arbeitsmarkt in der IHK Region KdlIn

Monaten fortsetzen. Zur Jahresmitte konnte
die Zahl der gemeldeten Arbeitslosen in der
Region der IHK Kdln erstmals wieder unter
die Grenze von 100.000 Personen fallen.

Beschéftigungschancen bestehen vor allem
bei den kleineren und mittleren Unter-
nehmen. Bei den kleineren Unternehmen
(bis 200 Beschaftigte) haben sich die Be-
schaftigungspléne zuletzt sogar nochmals
verbessert. Bei den grof3en Unternehmen
(Uber 500 Beschéftigte) sehen die Beschaf-
tigungsaussichten dagegen schlechter aus.
Hier planen erstmals wieder mehr Unter-
nehmen mit weniger Beschéftigten.

Dennoch wird sich der Rickgang der
Arbeitslosigkeit in der Region weiter
verlangsamen. Eine Ursache liegt in der
Struktur der Arbeitslosen.

Uberdurchschnittlich vom Aufschwung ha-
ben bislang vor allem &ltere Arbeitslose
Uber 55 Jahren (minus 18 Prozent im Vor-
jahresvergleich) und Langzeitarbeitslose
(minus 14 Prozent im Vorjahresvergleich)
profitiert. Erfreulicherweise werden &ltere
Arbeitnehmer wieder langer in den Unter-
nehmen gehalten.

Mit einsetzendem demographischem Wan-
del und sich verstarkenden Fachkrafteman-
gel sind die Unternehmen zunehmend auf
das Know-how ihrer alteren Arbeitnehmer
angewiesen. Vermehrt investieren Unter-
nehmen daher in die Weiterbildung und
passen Arbeitsplatze an die Bedurfnisse
einer alternden Belegschaft an.

Zahl der Veranderung Arbeitslosen-| Arbeitslosen- Zahl der | Veranderung
Arbeitslosen Vo;;r?: es- quote quote osftfglr;:: VOSZE: es-
Mai 2008 monat in % Mai 2008 Mai 2007 Mai 2008 monat in %
Stadt Koln 56.421 -7,5 11,1 12,0 5.539 -20,6
Stadt Leverkusen 7.910 -15,5 9,6 11,3 1.031 -41,2
Oberbergischer
Kreis 9.239 -13,6 6,4 7,4 1.205 -37,0
Rhein-Erft Kreis 18.925 -11,6 8,2 9,2 2.761 -3,3
Rheinisch-
Bergischer Kreis 10.041 -13,6 7,2 8,3 3191*
IHK-Bezirk Koln 102.536 -10,1 9,3 10,3 10.536 -30,3

* durch Buchungsfehler der Bundesagentur fur Arbeit um 2.000 im Mai Uberzeichnet

Quelle: Bundesagentur fur Arbeit, Arbeitslosenquote bezogen auf alle zivilen Erwerbspersonen
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Das erneute Plus der bei der IHK KdlIn ein-
getragenen neuen Ausbildungsvertrage zeigt,
dass die Konjunktur auch 2008 den Aushil-
dungsmarkt tragt. Aller Voraussicht nach wer-
den die Unternehmen aus Industrie, Handel
und Dienstleistungsbranchen in 2008 insge-
samt sogar mehr Ausbildungsplatze anbieten
als im Vorjahr.

Viele Unternehmen haben in der vergangenen
Aufschwungphase erlebt, dass qualifizierte
Fachkrafte fehlen und setzen auf die Ausbil-
dung - zusammen mit der kontinuierlichen
Weiterbildung der vorhandenen Beschaftigten
- als geeignetes Mittel gegen den drohenden
Fachkraftemangel.

Vor allem Ausléander und ausléandische Ju-
gendliche finden hingegen zu selten An-
schluss an die Entwicklung. Wie auch bei den
Geringqualifizierten hat sich die Arbeitslosig-
keit bei den Auslandern (minus 7,7 Prozent im
Vergleich zum Vorjahresmonat) im vergange-
nen Jahr erneut nur unterdurchschnittlich
verringert. Trotz des Riickganges bei den
Langzeitarbeitslosen (minus 14 Prozent im
Vergleich zum Vorjahresmonat) steigt ihr An-
teil an allen Arbeitslosen in der Region an.

Die Unternehmen koénnen ihre offenen Stellen
immer weniger aus dem regionalen Arbeits-
markt besetzen. Die Region Koln bleibt auf die
Zuwanderung aus anderen Landesteilen und
anderen Landern angewiesen. Trotz einer
noch immer hohen Nachfrage nach Arbeits-
kraften kann der Arbeitsmarkt der Region
nicht mehr im gleichen Mal3e profitieren.

Im Bereich der Informations- und Kommunika-
tionstechnik planen drei von vier befragten
Unternehmen Neueinstellungen. Die Nachfra-
ge werden die Unternehmen weder regional
noch national decken kénnen.

Nicht zuletzt vor diesem Hintergrund sollte
Deutschland seinen Arbeitsmarkt fiir die ost-
europaischen EU-Mitgliedstaaten so bald wie
moglich 6ffnen. Zumindest sollte Deutschland
gegeniiber den 2004 beigetretenen EU-
Mitgliedern jetzt in einem ersten Schritt seinen
Arbeitsmarkt fur alle Arbeithehmer mit Hoch-

schulabschluss sowie fir weitere Berufe,
bei denen offensichtlicher Fachkrafteman-
gel besteht, vollstandig 6ffnen.

Belastend wirken sich auch die von der
Bundesregierung teils auf den Weg ge-
brachten oder geplanten beschéaftigungs-
feindlichen MalRnahmen, wie zum Beispiel
die Arbeitslosengeldverlangerung oder die
Einfihrung von Mindestldhnen, auf die Be-
schéaftigungschancen geringer Qualifizierter
aus - ein weiterer Grund daflr, dass sich
die Erholung am Arbeitsmarkt in der Region
in den kommenden Monaten weiter ab-
schwéachen wird.

Wachstum fur die Region

Auch im Frihjahr 2008 ist die Konjunktur-
dynamik in der IHK Region K&ln noch weit-
gehend intakt. Die Unternehmen planen
weitere Investitionen, und auch die Be-
schéaftigungspléne sind expansiv ausgerich-
tet. Damit sind die Rahmenbedingungen fir
eine erfolgreiche wirtschaftliche Entwick-
lung grundsétzlich gegeben.

Allerdings erweisen sich die gesamtwirt-
schaftlichen Unsicherheitsfaktoren wie die
Rohstoffpreise, die Wechselkursentwick-
lung oder die drohende Rezession in den
USA mit einer einhergehenden Verlangsa-
mung des weltwirtschaftlichen Wachstums
zunehmend als Bremsklotz fiir die Konjunk-
tur im IHK-Bezirk.

Aufgrund dieser Belastungen wird die Kon-
junkturdynamik auch in der Region Kéln zur
Jahresmitte hin nachlassen. Selbst wenn im
Zuge der weiteren Arbeitsmarkterholung
auch der private Konsum in der Region
endlich anziehen sollte, bleibt die Binnen-
konjunktur in der Region weiterhin zu
schwach, um sich von den ungiinstigeren
weltwirtschaftlichen Rahmenbedingungen
abkoppeln zu kénnen.

Ein Grund liegt in dem immer noch unflexib-
len Arbeitsmarkt, der den zentralen Prob-
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lemgruppen der Geringqualifizierten und der
Auslander nur wenige Chancen auf eine Ar-
beitsstelle bietet. Umso erfreulicher ist der
Erfolg von Projekten wie "Jugend in Arbeit
plus”, bei dem Unternehmen arbeitslosen
Jugendlichen eine neue Chance geben und
die erfreuliche Entwicklung am Ausbildungs-
markt.

Die Region ist den negativen gesamtwirt-
schaftlichen Vorzeichen keinesfalls ausgelie-
fert. Der Schlissel fiir eine Abkopplung der
Region und die Entwicklung einer eigenstan-
digen wirtschaftlichen Dynamik liegt in einer
erfolgreichen, auf das Wachstum der Region
ausgerichteten Wirtschaftspolitik. Dabei fuh-
ren haufig nicht die groRen spektakularen,
sondern die kleine, an den Problemen der
Unternehmen ansetzenden Projekte zum
Erfolg.

Ein erfolgversprechender Baustein zur Erho-
hung der wirtschaftlichen Dynamik in der Re-
gion Kéln stellt etwa das neu gegriindete
STARTERCENTER NRW in Kd&ln dar. Ge-
meinsam mit den Partnern aus der Hand-
werkskammer und der stadtische Wirtschafts-
férderung bietet die IHK K&In Informationen
aus einer Hand an, um Existenzgrindern den
Start des Unternehmens weiter zu vereinfa-
chen.

Auf die Ansiedlung auslandischer Unterneh-
men zielt das Griindercenter Ausland, das
IHK Kéln und Stadt Kéln gemeinsam initiiert
haben - ein wichtiger Schritt um den Zugang
zu der Region von auf3en zu erleichtern.

Auch in den konjunkturell schwieriger wer-
denden Zeiten ist es mdglich, tber ein geziel-
tes Engagement die wirtschaftliche Dynamik
in der Region zu erhdhen. Daneben gilt es
aber auch, die wirtschaftlichen Rahmenbedin-
gungen der Region weiterzuentwickeln und
die Region auf die Herausforderungen der
Zukunft strukturiert vorzubereiten.
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Entwicklung in den Kreisen und kreisfreien Stadten
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Stadt Koln

Lage Erwartungen

.

Besser Schlechter

Gut Schlecht

Stadt Leverkusen

Lage Erwartungen

.

Besser Schlechter

r

Gut Schlecht

Rhein-Erft-Kreis

Lage Erwartungen

r

.

Besser Schlechter

Gut Schlecht

Oberbergischer Kreis

Lage Erwartungen

"

5

Gut Schlecht Besser Schlechter

Rheinisch-Bergischer Kreis

Lage Erwartungen

F

a

Gut Schlecht Besser Schlechter

Etwas schlechter als noch zu Jahresbeginn,
aber immer noch ausgesprochen gut ist die
Stimmung unter den Unternehmen in der Stadt
Kdln. Der Blick auf die kommenden Monate hat
sich leicht eingetriibt. Noch Gberwiegt aber der
Anteil der optimistischen Unternehmen leicht.

Zuriickhaltender aber mehrheitlich weiterhin
zuversichtlich du3ern sich die Unternehmen

in der Stadt Leverkusen. Lediglich acht Pro-
zent der befragten Unternehmen sind mit ihrer
Lage unzufrieden, nur zwolf Prozent erwarten
eine schlechtere Geschaftsentwicklung in den
kommenden Monaten.

Die Unternehmen im Rhein-Erft-Kreis beurtei-
len ihre derzeitige Geschaftslage weiterhin
Uberwiegend positiv. Allerdings wird das Stim-
mungshoch aus der Vorumfrage nicht mehr
erreicht. Hinsichtlich der kommenden Monate
sehen die Rhein-Erfter Unternehmen durch-
aus noch Entwicklungschancen.

Die Geschéftslage bei den Unternehmen im
Oberbergischen Kreis ist weiterhin gut, wenn
auch der Hochststand aus dem letzten Jahr
nicht mehr erreicht wird. Hinsichtlich der Ent-
wicklungsmdéglichkeiten werden die Oberber-
ger hingegen zunehmend skeptisch. Die
Oberberger Unternehmen erwarten bereits
mehrheitlich eine Konjunkturabkiihlung.

Die Beurteilung der aktuellen Lage fallt im
Rheinisch-Bergischen Kreis Uberaus optimis-
tisch aus. Fast die Halfte der befragten Unter-
nehmen ist mit ihrer Lage zufrieden. Die Aus-
sichten auf die kommenden Monate sehen die
Bergischen Unternehmen allerdings wach-
sende Probleme.



Entwicklung in den einzelnen Branchen
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Industrie

Die Stadte Kéln und Leverkusen und ihr
Umland, der Rhein-Erft-Kreis, der Oberber-
gische Kreis und der Rheinisch-Bergische
Kreis bilden gemeinsam eines der bedeu-
tenden Industriezentren in Deutschland.
Gemessen am Umsatz ist die IHK Region
KdlIn die funft gréRte Industrieregion
Deutschlands.

In rund 900 Industriebetrieben mit mehr als
20 Beschaftigten sind 134.000 sozialversi-
cherungspflichtig Beschéftigten tatig. In der
Region ist derzeit Uber 18 Prozent, also fast
jeder fiinfte sozialversicherungspflichtig
Beschaftigte, im verarbeitenden Gewerbe
tatig.

Weitere interessante Fakten und Daten zur
Industrieregion Kéln finden Sie in dem kiirz-
lich von der IHK KélIn veroffentlichten "In-
dustrieatlas IHK Koln 2008" im Internet.

In 2007 erwirtschafteten die Industrieunter-
nehmen einen Umsatz von tber 55 Mrd.
Euro. Ein wachsender Anteil fallt dabei auf
den Auslandsumsatz. Die Exportquote der
Industrieunternehmen im IHK Bezirk er-
reichte im Jahresdurchschnitt 2007 zuletzt
48 Prozent.

Mit der konjunkturellen Erholung stieg auch
die Beschaftigung in der Industrie wieder
deutlich an. In 2007 waren schon rund 1,6
Prozent oder 2.100 Personen mehr als
noch ein Jahr zuvor (Betriebe mit mehr als
20 Beschaftigten).

In den ersten Monaten des Jahres 2008
stieg die Beschéftigtenzahl im Vergleich
zum Vorjahresquartal nochmals deutlich um
3,8 Prozent (Betriebe mit mehr als 50 Be-
schaftigten). Einen Beschaftigtenzuwachs
konnten dabei vor allem die Elektrotechnik,
der Maschinenbau und der Fahrzeugbau
verzeichnen.

Auch der Umsatz stieg bei den Industrieun-
ternehmen im IHK Bezirk im ersten Quartal
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2008 mit Giber 12 Prozent im Vergleich zum
Landeswert NRW erfreulich an. Im Ver-
gleich zum Vorjahresquartal profitierte vor
allem die Bauindustrie, auch als eine Folge
der milden Witterung in den Wintermonaten
und der dadurch verfriht einsetzenden
Frihjahrsbelebung.

Aber auch der Fahrzeugbau, der Maschi-
nenbau und das Ernahrungsgewerbe
wuchsen kréftig. Die Exportquote steuert
mit 51,7 Prozent im ersten Quartal 2008 auf
einen neuen Hochststand zu.

Entgegen der erfreulichen Umsatzentwick-
lung zu Jahresbeginn hat sich die Stim-
mung unter den befragten Industrieunter-
nehmen in der Konjunkturumfrage zum
Frihsommer deutlich verschlechtert. Der
Geschaftsklimaindikator zur Geschéftslage
sank von 44 Punkten zu Jahresbeginn auf
nunmehr 33 Punkte. Damit fallt die Bewer-
tung der Geschéftslage in der Industrie
aber immer noch deutlich besser aus als in
der Gesamtwirtschaft in der Region.

Immer noch sind tUber 45 Prozent der be-
fragten Industrieunternehmen mit der aktu-
ellen Geschéftstatigkeit zufrieden, lediglich
knapp 13 Prozent bewerten sie als unge-
nigend. Gute Geschafte melden vor allem
die Unternehmen des Fahrzeugbaus und
der Elektrotechnik.

Uberwiegend zufriedenstellend ist die
Stimmung im Maschinenbau, der chemi-
schen Industrie und der metallbe- und ver-
arbeitenden Industrie. In diesen Branchen
bewerten mehr als die Halfte der befragten
Unternehmen ihre Geschaftslage als gut.

Schlechter fallt dagegen die Lageeinschat-
zung in der Bauwirtschaft aus. Nach einem
erfreulichen Start in das Jahr 2008 hat sich
die Auftragslage schon im Friihjahr deutlich
verschlechtert. Die Unternehmen leiden



Geschaftsklima-Indikatoren fiir die Industrie im IHK-Bezirk
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Trend: Veranderung gegeniber der Vorumfrage
Alle Industriebranchen ohne Baugewerbe IHK-Bezirk
Zeitraum Beschaftigte Gesamtumsatz Auslandsumsatz Exportquote
2008 absolut Verander.| Tsd. EUR Verander.| Tsd. EUR Verénder.
z. Vorjahr z. Vorjahr z. Vorjahr
(in %) (in %) (in %) in %
Januar 122.366 24 4.517.884 6,3 2.219.166 4,1 49,1
Februar 124.374 4,4 4.953.222 23,0 2.605.324 31,6 52,6
Marz 124.936 4,6 5.067.700 8,0 2.697.327 16,8 53,2
Jan. - Mrz. 123.892 3,8] 14.538.806 12,1 7.521.817 17,1 51,7
NRW 1.134.752 2,3| 84.401.869 3,71 37.077.682 3,6 43,9

Betriebe ab 50 Beschéftigte Quelle: Landesamt fur Datenverarbeitung und Statistik NRW

Quelle: Konjunkturumfrage der IHK Kéln, Frihjahr 2008
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Geschéftsklima-Indikatoren zur Lage
ausgewahlter Branchen
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Geschaftsklima-Indikatoren: Saldo aus dem relativen Anteil der positiven und negativen Antworten

Industriestatistik ausgewahlter Branchen

Zeitraum Beschéaftigte Gesamtumsatz Auslandsumsatz Export-
quote

Januar bis Méarz absolut  Verander.| Tsd. EUR Verander.| Tsd. EUR Verander.

2008 z. Vorjahr z. Vorjahr z. Vorjahr

(in %) (in %) (in %) in %

Chemische

Industrie 22.907 -0,7 4.469.597 6,9 2.275.788 4,6 50,9

Fahrzeugbau 26.747 6,0 4.422.381 27,2 3.400.828 33,7 76,9

Maschinenbau 16.054 6,7 1.049.552 18,2 648.539 18,7 61,8

Metall 14.774 4,0 829.365 57 378.737 8,0 45,7

Elektrotechnik 11.965 13,1 638.679 6,5 226.068 4,6 35,4

Ernahrung 6.655 -0,5 568.531 11,4 84.949 23,9 14,9

Kunststoffwaren 8.059 2,8 357.390 -3,5 140.707 0,8 39,4

Verlag u. Druck 4.990 -0,8 304.804 -2,9 18.405 -1,5 6,0

Bau 5.260 -5,1 215.211 19,7 - - -

Industrie

gesamt 123.892 3,8] 14.538.806 12,1 7.521.817 17,1 51,7

(ohne Bau)

Betriebe ab 50 Beschéftigte

Bau

Quelle: Landesamt fir Datenverarbeitung und Statistik NRW

Beschaftigungsplanungen im Inland in ausgewahlten Branchen

Maschinenbau

Chemie

(in %)

Quelle: Konjunkturumfrage der IHK Kéln, Fruhjahr 2008
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unter der steigenden Energie- und Roh-
stoffknappheit. Entsprechend verbleibt der
Geschaftsklimaindikator zur Lage in der
Bauwirtschaft nur knapp im positiven Be-
reich.

Neben der Geschéftslage beurteilen die
Industrieunternehmen auch ihre Erwartun-
gen an die kommenden Monate deutlich
pessimistischer als noch zu Jahresbeginn.

Schon in der Vorumfrage ist der Geschafts-
klimaindikator zu den Geschéaftserwartun-
gen in den negativen Bereich gefallen.
Nach einem erneuten Riickgang von sechs

Punkten liegt er nun bei minus 7,2 Punkten.

Nur noch 14,5 Prozent der befragten In-
dustrieunternehmen halten eine weitere
Verbesserung ihrer Geschéftsentwicklung
fur méglich. Dem gegeniber stehen 21,7
Prozent der Unternehmen, die mit einer
Verschlechterung rechnen.

Die Rolle als Konjunkturmotor fur die Regi-
on wird die Industrie in den kommenden
Monaten daher voraussichtlich nicht mehr
einnehmen kénnen.

Verschlechtert haben sich die Aussichten
vor allem in der Metall- und Elektroindust-
rie. Hier fiel der Geschéaftsklimaindikator zu
den Erwartungen deutlich in den negativen
Bereich.

In der Bauwirtschaft, dem Maschinenbau
und der chemischen Industrie halten sich
optimistische und pessimistische Einschat-
zungen anndhernd die Waage. Aufwarts
gerichtet sind lediglich die Erwartungen der
Unternehmen im Fahrzeugbau.

Die zunehmende Zurickhaltung in der In-
dustrie rahrt unter anderem von den
schlechteren Exporterwartungen her. Erst-
mals stieg der Anteil der Industrieunter-
nehmen, die einen Ruckgang ihrer Exporte
fur moglich halten, nennenswert auf fast 15
Prozent an. Dennoch halten immer noch
knapp 25 Prozent der Unternehmen eine

weitere Steigerung ihrer Exporte fir még-
lich.

Allein kénnen die Exporterwartungen die
pessimistischeren Zukunftseinschatzungen
der Industrieunternehmen daher nicht erkla-
ren. Eine weitere Ursache liegt in der nicht
in Gang kommenden Inlandsnachfrage.
Entgegen der Hoffnungen der Unterneh-
men entfaltet die Binnenkonjunktur nicht die
erforderliche Kraft, um den Aufschwung
neu anzutreiben.

Anders als zu Jahresbeginn schlagt sich die
zurtickhaltendere Bewertung der kommen-
den Monate nun auch in den Investitions-
und Beschéftigungsplanungen nieder.

Zwar plant auch derzeit noch annéahernd
jedes dritte Unternehmen, seine Investitio-
nen am Standort auszuweiten - zu Jahres-
beginn lag dieser Anteil aber noch bei 38
Prozent. Zudem hat der Anteil an Unter-
nehmen zugenommen, die in den kom-
menden Monaten ihre Investitionen zurlick-
fahren wollen.

Nach knapp 16 Prozent in der Vorumfrage
beabsichtigen im Friihsommer fast 22 Pro-
zent der befragten Unternehmen, ihre In-
vestitionen zu verringern. Damit riickt das
Ende des investitionsgetriebenen Auf-
schwungs auch in der Region néher.

Gleichzeitig fallen auch die Beschéfti-
gungspléne zuriickhaltender aus. Weiterhin
plant jedes funfte Unternehmen mit Neu-
einstellungen, fast ebenso viele, rund 18
Prozent, halten eine Ruckfiihrung ihres
Beschaftigungsstandes fir erforderlich.

Am gunstigsten sind die Beschéaftigungs-
aussichten derzeit noch in der Elektroin-
dustrie und dem Maschinenbau. Etwas
geringer wird der Spielraum in der chemi-
schen Industrie und der metallbe- und ver-
arbeitenden Industrie. Im Fahrzeugbau und
in der Bauwirtschaft kdnnte die erfreuliche
Entwicklung am Arbeitsmarkt bereits in den
kommenden Monaten drehen.

23



Geschaftsklima-Indikatoren fiir die Einzelhandel im IHK-Bezirk
40 -
30 1
20 4 Geschaftserwartungen

CTA [

Indikatorpunkte

Geschaftsklima-Indikatoren fiir den GroBhandel im IHK-Bezirk
60
50
40 - Geschaftserwartungen
30 4
20 4
10

O 4

Indikatorpunkte

S S T X BN S W W W e
F & F L LSS S SO FS

& & £ & § & & L P S
\\\“l« \\\\“l« U \\\"1« \\\\“l« N\ \\\"l« \\\\"l« N \\\"l« \\\\‘1« v \\\"l«

&
\\\“l« \\\\“l« N \\\"l« \\\\"l«

N

Geschéaftsklima-Indikatoren: Saldo aus dem relativen Anteil der positiven und negativen Antworten
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Trend: Veranderung gegeniber der Vorumfrage

Quelle: Konjunkturumfrage der IHK KélIn, Fruhjahr 2008
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Einzelhandel

Aus Sicht des Einzelhandels in Deutsch-
land und auch in der Region verlief sowohl
das vergangene Jahr als auch die ersten
Monate des Jahres 2008 enttauschend.

Mehrwertsteuer, Abgaben und Energieprei-
se beanspruchen einen immer grol3eren
Teil des Budgets der privaten Haushalte, so
dass sich die Ausgabenanteile fir den Ein-
zelhandel weiter reduzieren. Aufgrund der
erfreulichen Entwicklung am Arbeitsmarkt
und den zuletzt gestiegenen Léhnen und
Gehaltern hegen die Einzelhandler den-
noch weiter die Hoffnung auf eine Belebung
des privaten Konsums und auf eine Bele-
bung ihrer Geschétfte.

Entsprechend bleibt die Stimmung unter
den befragten Einzelhandlern in der Region
der IHK Kéln zum Frihsommer 2008 wei-
terhin zuriickhaltend. Gut 15 Prozent der
befragten Unternehmen sind mit ihrer Ge-
schaftslage zu Jahresanfang zufrieden,
knapp 17 Prozent bewerten sie weiterhin
als schlecht.

Und auch die Erwartungen der Einzelhand-
ler sind zurlickhaltend. Der Geschéftsklima-
indikator zu den Erwartungen verschlech-
terte sich geringfligig und rangiert mit 1,7
Punkte noch knapp im positiven Bereich.

Auch 2008 ist nicht mit einem deutlichen
Aufschwung der Einzelhandelsumsatze in
der Region KéIn zu rechnen. Einer Schat-
zung des BBE Retail Experts folgend wird
der Einzelhandelsumsatz 2008 um etwa 1,5
Prozent wachsen, ein reales Umsatzplus
wird damit nicht verbucht werden kénnen.

Die zurtickhaltenden Aussichten schlagen
sich entsprechend in den Beschéftigungs-
und Investitionsplanen der Einzelhandler im
IHK Bezirk nieder. Im Vergleich zum Jah-
resbeginn wollen die Einzelhandler erneut
sowohl Investitionen als auch ihren Be-
schaftigungsstand reduzieren.

GrofRhandel

Im GroRBhandel fallen die Lage- und auch
die Zukunftsbewertung optimistisch aus. Im
Vergleich zur Vorumfrage bewerten die
Grol3handler ihre Geschéftslage aktuell
sogar wieder etwas besser als noch zu
Jahresbeginn.

In der IHK Region Kodln bewerten derzeit
Uber 37 Prozent der befragten Unterneh-
men ihre Lage als gut, lediglich vier Prozent
als schlecht. Auch die Grof3h&ndler in der
Region Koln profitierten von kraftigem
Wachstum in den ersten Monaten in
Deutschland.

Hinsichtlich der kommenden Monate sind
die GroRR3héndler allerdings nicht ganz so
optimistisch. Der Geschéftsklimaindikator
zu den Erwartungen stagniert unverandert
zu den beiden Vorumfragen bei 7,5 Punk-
ten. Angesichts der hohen Teuerungsrate
sehen sich viele Gro3handler zu Rationali-
sierungsmaf3nahmen oder einer Erhéhung
der Verkaufspreise gezwungen.

Jedes fiinfte befragte Unternehmen im
Grol3handel in der Region hélt eine weitere
Verbesserung ihrer Geschaftsentwicklung
fur moglich. Dagegen erwarten 13 Prozent
schlechtere Geschéfte. Die Grol3héndler
der Region sind damit weiterhin optimisti-
scher als die Gesamtwirtschaft.

Dieser Optimismus schlagt sich aber nur
teilweise in den Investitionsplanen der Un-
ternehmen nieder. Jedes vierte Unterneh-
men will seine Investitionen in den kom-
menden Monaten zurtickfahren. Nur wenige
mehr, namlich 29,4 Prozent, wollen ihre
Investitionen weiter ausbauen.

Etwas verhaltener als in der Vorumfrage,
aber immer noch optimistisch, &uRern sich
die GroR3h&ndler auch hinsichtlich ihrer
Beschaftigungsplane. Derzeit planen 26
Prozent der befragten Unternehmen Neu-
einstellungen, 18,8 Prozent hingegen die
Reduktion ihres Beschéftigungsstandes.
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50 -
40 4
30 4

Geschaftserwartungen

Indikatorpunkte
=
o

32 v H O O
’1,00 fl,QQ f],QQ ’190 r&o
N NN

Geschaftsklima-Indikatoren: Saldo aus dem relativen Anteil der positiven und negativen Antworten

-
24,5 : 18,9
24,5
17,0 Bout
22,6
30,8
Oschlecht
68,0 64,1
52,9 '
38,4 Ogleich
bleibend
Lage Erwartungen Investitionsplane Beschaftigungs-
plane
Trend: Veranderung gegeniber der Vorumfrage
Verkehrsstatistik 2008 Kéln Bonn Airport
Januar - | Ver. z. Januar - | Ver. z.
Méarz Vj.in % Méarz Vj.in
%
Fluggéaste 2.046.685 -2|Luftfracht (t) 145.038 -20
Gewerblicher Verkehr 2.045.990 -2 an 66.401 -22
an 1.016.467 -1 ab 74.250 -20
ab 1.019.476 -2 Nur-Fracht 140.216 -21
Inland 879.468 0 Beiladung 435 -40
Ausland 1.156.475 -3 Transit 4.386 33
Transit 10.047 -48|Flugzeugbewegungen 30.829 -9
Nichtgewerblicher Verkehr 695 -1 Gewerblicher Verkehr 28.348 -9
Luftpost (t) 1.350 -15 Nichtgewerblicher Verkehr 2.481 -10

Quelle: Kdln Bonn Airport

Quelle: Konjunkturumfrage der IHK KélIn, Friihjahr 2008
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Verkehr

Die Branchen Verkehr und Logistik gehéren
zu den wesentlichen Konjunkturtreibern im
IHK Bezirk KdIn. Mit rund 4.800 Unterneh-
men und etwa 45.000 Beschaftigten zahlt
die Branche zu den bedeutendsten Wirt-
schaftszweigen der Region.

Eine aktuelle Studie der Prognos AG, Ba-

sel, und der Unternehmensberatung Booz
Allen Hamilton macht dies an der regional-
wirtschaftlichen Bedeutung zum Flughafen
Kd6ln Bonn deutlich.

Trotz der etwas schwécheren Entwicklung
im vergangenen Jahr sind am Kdéln Bonn
Airport derzeit unmittelbar 12.500 Men-
schen beschéftigt. Jeder einzelne dieser
Beschéftigten zieht einen zusatzlichen Ar-
beitsplatz im Umland und einen weiteren
Job aufRerhalb der Region nach sich. Ins-
gesamt sichert der Flughafen damit 37.000
Jobs in der Region und erzeugt eine Wert-
schopfung von 1,8 Milliarden Euro.

Bis zum Jahr 2020 halten die Autoren der
Studie ein Wachstum der Wertschépfung
auf 3,5 Milliarden Euro und der Zahl der
vom Airport abhangigen Arbeitsplatze auf
66.000 Personen fiir méglich. Diese Schat-
zungen verdeutlichen eindrucksvoll die
regionalwirtschaftliche Bedeutung einer
funktionsfahigen Verkehrsinfrastruktur.

In der aktuellen Konjunkturumfrage hat sich
die Stimmung unter den Unternehmen des
Verkehrssektors allerdings deutlich ver-
schlechtert. Im Vergleich zur Vorumfrage ist
der Geschaftsklimaindikator zur Lage um
18 Punkte bis fast auf die Nulllinie gefallen.
Fast ebenso viele Unternehmen bewerten
derzeit ihre Geschéftslage schlecht (22,6
Prozent) wie gut (24,5 Prozent). Im Zuge
der enormen Preissteigerungen fur Kraft-
stoffe mehren sich die Warnungen vor Ge-
schaftsaufgaben in allen Bereichen der
Verkehrswirtschaft

Ebenso deutlich haben sich die Erwartun-
gen der Unternehmen an die kommenden
Monate verschlechtert. Die Verkehrsunter-
nehmen blicken nun mehrheitlich pessimis-
tisch in die Zukunft.

Nur noch 7,5 Prozent der befragten Unter-
nehmen erwarten eine Verbesserung, fast
ein Viertel hingegen eine schlechter Ge-
schaftsentwicklung in den kommenden
Monaten. Damit ist die Stimmung unter den
Verkehrsunternehmen deutlich schlechter
als im Durchschnitt der Gesamtwirtschaft in
der Region. Zum Stimmungsabfall beige-
tragen hat sicherlich auch die erneute Dis-
kussion Uber die Erhéhung bzw. die Sprei-
zung der Mautsétze.

Pessimistischer im Vergleich zur Wirtschaft
im IHK Bezirk insgesamt fallen auch die
Investitions- und Beschaftigungsplane der
befragten Unternehmen aus. Mit jeweils
rund 30 Prozent hélt sich im Verkehrsbe-
reich der Anteil an Unternehmen die Waa-
ge, die ihre Investitionen ausweiten oder
einschrénken wollen.

Vergleichbar stellt sich die Situation auf
dem Arbeitsmarkt dar. Knapp 19 Prozent
der Verkehrsunternehmen planen Einstel-
lungen. Dem gegeniiber stehen 17 Prozent,
die mit einem geringeren Personalbestand
planen.

Zum Frilhsommer 2008 halten die Unter-
nehmen im Verkehrsbereich eine Fortset-
zung des Aufschwungs nicht mehr fir wahr-
scheinlich.

In der Region fehlt es zudem an einer struk-
turierten Weiterentwicklung der Verkehrsinf-
rastruktur. Ohne eine verntinftige Verkehrs-
fuhrung mit moglichst flielRenden Verkehren
kann der Standortvorteil der Logistikregion
KdlIn nicht erhalten werden. Die Region
braucht daflr eine neue durchdachte Ge-
samtplanung - einen Generalverkehrs

plan -, um die Mobilitat der Unternehmen,
ihrer Beschaftigten, der Gaste aus nah und
fern und der Birger zu sichern.
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Dienstleistungen

Ein Treiber fur den wirtschaftlichen Auf-
schwung der Region der IHK KéIn in den
vergangenen Jahren war der Dienstleis-
tungssektor. Auch wenn sich zum Frih-
sommer 2008 die Stimmung leicht einge-
triibt hat, so herrscht bei den Dienstleis-
tungsunternehmen weiterhin Giberwiegend
der Optimismus.

Trotz des deutlichen Rickgangs von fast 13
Prozentpunkten erreicht der Geschéftskli-
maindikator zur Geschéftslage im Dienst-
leistungssektor noch immer 38,5 Punkte.
Weiterhin sind tber 43 Prozent der befrag-
ten Dienstleister mit ihrer Geschaftssituati-
on zufrieden, lediglich finf Prozent bewer-
ten ihre Lage als schlecht.

Im Uberwiegenden Teil der Dienstleistungs-
branchen ist die Stimmungslage unter den
befragten Unternehmen weiterhin gut.
Deutlich zuriickhaltender bewerten vor al-
lem die Banken ihre Geschéftssituation.

Im Versicherungsgewerbe, in der Immobi-
lienwirtschaft, der Informations- und Kom-
munikationstechnik, bei den unternehmens-
nahen Dienstleistungen und auch in der
Gesundheitswirtschaft liegt der Anteil zu-
friedenen Unternehmen bei tiber 40 Pro-
zent.

Die Dienstleister erweisen sich damit wei-
terhin als eine wichtige Stiitze der regiona-
len Konjunktur.

Allerdings nimmt auch unter den
Dienstleistern die Zuversicht hinsichtlich der
kommenden Monate deutlich ab. Der Ge-
schéaftsklimaindikator zu den Erwartungen
verliert seit dem Frihsommer 2007 nun
zum dritten Mal in Folge deutlich. Die Rolle
des Konjunkturmotors werden die Dienst-
leistungsunternehmen fur die Region in den
kommenden Monaten nicht im gleichen
Mal3e erfillen.

Mit nunmehr 12,5 Punkten liegt der Indika-
tor zwar weiterhin im positiven Bereich.
Letztlich héalt aber nur noch jedes fiinfte
befragte Unternehmen eine Verbesserung
seiner Geschéftslage fur moglich. Der
Uiberwiegende Teil mit Giber 70 Prozent
glaubt hingegen an keine weitere Verande-
rung seiner Geschéaftstatigkeit.

In der Betrachtung von Einzelbranchen
stellt sich die Situation sehr unterschiedlich
dar. Unter den Banken, den Versicherun-
gen, den Unternehmen der Werbung und
Medien und auch denen der Gesundheits-
wirtschaft Giberwiegt schon heute die Zu-
rickhaltung.

Weiteres Wachstum halten dagegen die
Unternehmen im Bereich Information und
Kommunikation sowie die unternehmens-

Beschaftigungsplanungen im Inland in ausgewahlten Branchen
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nahen Dienstleister fur moglich. Nur gerin-
ge Veranderungen erwarten die Unterneh-
men der Immobilienwirtschaft. Uber 90
Prozent der befragten Immobilienunter-
nehmen sehen eine gleichbleibende Ent-
wicklung voraus.

Entsprechend unterschiedlich fallen auch
die Investitions- und Beschéftigungsplane
der Dienstleistungsbranchen aus. Wahrend
im ITK-Bereich oder auch bei den unter-
nehmensnahen Dienstleistern noch durch-
aus gute Beschéaftigungschancen bestehen,
Uberwiegen bei den Banken, im Versiche-
rungsgewerbe und auch in der Gesund-
heitswirtschaft, die Unternehmen, die mit
einer geringeren Beschéftigung planen.

Im Vergleich der Branchen sind die Be-
schéftigungschancen im Dienstleistungs-
sektor der IHK Region Kdln weiterhin am
groéRten. Fast ein Drittel der befragten Un-
ternehmen plant mit mehr, nur elf Prozent
mit weniger Beschaftigten.

Ein vergleichbares Bild zeigen die Investiti-
onsplanungen der Dienstleistungsunter-
nehmen. Insgesamt planen fast 30 Prozent
der befragten Unternehmen mit weiter stei-
genden Investitionen, nur 15 Prozent wollen
ihre Planungen zuriicknehmen.

Getragen wird auch die Investitionsbereit-
schaft von den Unternehmen der ITK und
den unternehmensnahen Dienstleistern.
Daneben sind aber auch in fast allen ande-
ren Dienstleistungsbranchen die Investiti-
onsplane mehrheitlich expansiv ausgerich-
tet.
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Methodische Bemerkungen

Die Industrie- und Handelskammer als In-
teressensvertretung aller Unternehmen
sieht es als eine ihrer zentralen Aufgaben
an, die konjunkturelle Lage und Entwick-
lung in der Region zu beobachten und tber
die wichtigen Veranderungen zu berichten.

Der vorliegende Bericht fasst die Ergebnis-
se der Konjunkturumfrage zum Frithsom-
mer 2008 zusammen. Die dargestellten
Einschatzungen geben die Meinung der
Mitgliedsunternehmen aus allen Regionen
des IHK Bezirks, der Stadt KoIn, der Stadt
Leverkusen, dem Rhein-Erft-Kreis, dem
Oberbergischen und dem Rheinisch-
Bergischen Kreis wieder. Der Zeitraum der
Befragung erstreckte sich vom Mitte April
bis Mitte Mai 2008.

Die Ergebnisse des aktuellen Konjunkturbe-
richtes stlitzen sich auf die Antworten von
649 Unternehmen. Mit wenigen Aus-
nahmen handelte es sich bei den beteilig-
ten Unternehmen um Betriebe, die in das
Handelsregister eingetragen sind und eine
BetriebsgréRe von mehr als 20 Beschaftig-
ten aufweisen.

Die GrolRe des Stichprobenumfangs und
seine Zusammensetzung nach Wirtschafts-
zweigen und Branchen gewdhrleistet ein
hohes Mal3 an Reprasentativitat. Die Stich-
probe spiegelt die wirtschaftlichen Starken
und die Verteilung in der Region wieder.

Durch die doppelte Gewichtung der Antwor-
ten von Unternehmen mit mehr als 500
Beschaftigten und die dreifache Gewich-
tung der Unternehmen mit mehr als 1.000
Beschéftigten wird die unterschiedliche
wirtschaftliche Bedeutung der Unternehmen
berticksichtigt.

Zur einfacheren Beurteilung der gegenwar-
tigen und der zukinftigen Wirtschaftslage
der Unternehmen werden im Bericht die
Ergebnisse in Indikatorform dargestellt:.
Diese so genannten Geschéftsklima-



Indikatoren werden aus dem Saldo der
relativen Anteile der positiven und negati-
ven Antworten der befragten Unternehmen
abgeleitet.

Sie werden fur alle zentralen Fragen - zur
Wirtschaftslage (Geschéftslage-Indikator),
zu den Erwartung (Erwartungs-Indikator),
zu den Exporterwartungen, zu den Investi-
tions- und den Beschéftigungsplanen - be-
rechnet und als Zeitreihen abgebildet.

Die Indikator-Werte kdnnen zwischen mi-
nus 100 und plus 100 Prozentpunkten lie-
gen. Ein positiver Indikator-Wert bedeutet,
dass der Anteil der positiven Antworten
groRer ist als der Anteil der negativen Ant-
worten. In dieser Situation zeigt der Ge-
schaftsklimaindikator zu der Geschéftslage
eine Verbesserung der wirtschaftlichen
Situation im Vergleich zur Vorumfrage an.

Neu in der aktuellen Darstellung ist die
Angabe von Entwicklungstendenzen darge-
stellt durch einen Pfeil bei den Branchen-
auswertungen. Die Ausrichtung des Pfeils
signalisiert die Veranderung der Ergebnisse
zur Vorumfrage. Ein starker Anstieg wird
durch einen senkrechten Pfeil nach oben,
ein moderater Anstieg durch einen Pfeil
nach schrdg oben symbolisiert. Eine
gleichbleibende Entwicklung wird durch
einen waagerechten Pfeil dargestellt. Die
Pfeilausrichtung fur eine Verschlechterung
erfolgt analog.
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